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Informe de Revision Limitada de Informacién Financiera Intermedia Condensada

Sefiores:
Primax Colombia S.A.

Introduccién

He revisado los estados financieros intermedios condensados adjuntos de Primax Colombia S.A., que
comprenden el estado intermedio condensado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2021 y
los correspondientes estados intermedios condensados de resultados, de otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres y nueve meses terminados en
esa fecha; y otras notas explicativas. La Administracién de la Compafiia es responsable por la
preparacién y correcta presentacién de esta informacién financiera intermedia, de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad es
emitir una conclusién sobre este reporte de informacién financiera intermedia, fundamentada en mi
revision.

Alcance de la Revisién

He efectuado mi revisién de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revision 2410 Revision
de informacién financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad aceptada en
Colombia. Una revisién de la informacién financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en
hacer indagaciones con el personal de la Compafifa responsable de los asuntos financieros y contables;
y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision es
sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros al cierre del ejercicio, de
acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, y, en consecuencia, no me
permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los asuntos importantes
gue pudieran haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expreso una opinion de
auditoria.

Conclusién

Como resultado de mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ninglin asunto que me haga pensar que
la informacién financiera intermedia condensada adjunta no presenta razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de Primax Colombia S.A. al 30 de septiembre de 2021,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo de tres y nueve meses
terminados en esa fecha, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia.
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Otra Informacién

Los formatos que serdn transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) han sido
revisados por mi, previo a la firma digital de los mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la
Circular 038 de 2015 y sus modificatorias. La informacién contenida en los mencionados formatos es
concordante con la informacién financiera intermedia adjunta al presente informe, la cual fue tomada
de los libros de contabilidad de la Compafiia.

Adriana Marcela Zabala Garcia

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 135743 - T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, Colombia
12 de noviembre de 2021

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Primax Colombia S. A.

Estados de Situacién Financiera Condensados de Periodo Intermedio

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Otros activos no financieros

Impuesto sobre la renta corriente

Activo no corriente

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Otros activos no financieros

Activo financiero - Derivados de tasa de interés
Propiedades, planta y equipo, neto

Propiedades de inversion, neto

Derecho de uso, neto

Intangibles, neto

Activos del contrato, neto

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Impuesto diferido, neto

Total activo

Pasivo

Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Titulos emitidos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales

Pasivos por Arrendamiento

Impuesto sobre la renta corriente

Pasivo no corriente

Obligaciones financieras

Titulos emitidos

Instrumentos financieros derivados
Obligaciones laborales

Beneficios post-empleo
Provisiones y contingencias
Pasivos por arrendamiento
Impuesto diferido, neto

Total pasivo

Patrimonio

Capital

Acciones en tesoreria
Reservas

Utilidades acumuladas

Otros resultados integrales
Total patrimonio

Total pasivo y del patrimonio

Notas

Al 30 de septiembre de
2021 Al 31 de diciembre de
(No auditados) 2020

N
© ©oo~No G,

22

23

(En miles de pesos colombianos)

$ 341,582,856  $ 296,940,471
288,489,906 226,575,761
138,837,054 150,193,245

1,195,155 1,391,014
14,899,202 26,914,154
- 7,441,674
785,004,173 709,456,319
1,950,932 148,201,050
9,759,425 13,207,615
1,574,430 -
607,249,508 279,821,569
20,564,599 20,286,030
32,657,030 1,965,492
117,802,627 58,849,963
121,258,153 114,178,531
5,391,637 5,940,131

- 6,145,452
918,208,341 648,595,833
$ 1703212514 % 1,358,052,152

$ 17,190,890  $ 603,333

3,866,549 337,522
375,066,817 329,642,313
15,263,902 13,364,939
2,162,312 -
1,866,786 -
415,417,256 343,948,107
183,333,333 200,000,000
256,167,335 249,227,960
- 11,844,407
11,971,430 7,138,101
16,330,370 20,825,953
183,243,617 14,375,277
30,903,802 2,051,437
43,493,028 -
725,442,915 505,463,225
1,140,860,171 849,411,332
408,449 408,449
(1,007,735) (1,007,735)
2,645,060 2,645,060
626,779,946 582,324,552
(66,473,377) (75,729,506)
562,352,343 508,640,820
$ 1,703,212514 __$ 1,358,052,152

Véanse las notas a la informacion financiera que forman parte integral de los estados financieros condensados de

periodo intermedio.

Primer Suplente del Representante Legal
(Ver certificacion adjunta)

Contador

(Ver certificacion adjunta)

Tarjeta Profesional No. 34914-T

Adriana Marcela Zabala Garcia
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 135743 —-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 12 de noviembre de 2021)
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Primax Colombia S. A.

Estados de Resultados Condensados de Periodo Intermedio

Por los nueve meses terminados al Por los tres meses terminados al
30 de septiembre 30 de septiembre
Notas 2021 2020 2021 2020
(No auditados)
(En miles de pesos)

Ingresos ordinarios 24 $ 4,268,121,822 $ 3,330,638,224 $ 1,626,564,493 $ 1,139,022,726

Costo de ventas 25 (4,016,881,404) (3,154,081,042) (1,532,960,601) (1,082,798,652)
Utilidad bruta 251,240,418 176,557,182 93,603,892 56,224,074

Gastos de administracion y ventas 26 (181,311,369) (155,892,822) (70,495,575) (52,176,985)
Otros ingresos, neto 27 15,384,707 8,310,299 14,769,246 3,913,249

Utilidad operacional 85,313,756 28,974,659 37,877,563 7,960,338

Ingresos (gastos) financieros, neto 28 (21,222,601) (4,853,932) (10,671,642) (2,294,594)
Utilidad antes de gasto por

impuesto sobre larentay diferido 64,091,155 24,120,727 27,205,921 5,665,744
Gasto por impuesto sobre la renta y

diferido (neto) 29 (19,635,761) (8,777,726) (7,662,544) (2,650,715)
Utilidad neta 44,455,394 15,343,001 19,543,377 3,015,029

Utilidad neta por accién 34 % 1.09 $ 038 $ 048 $ 0.07

Véanse las notas a la informacion financiera que forman parte integral de los estados financieros condensados de
periodo intermedio.

O T

aceres Muller Jaime Alberto Diaz Adriana Marcela Zabala Garcia

Jorg
Primer Suplénte de| Representante Legal Contador Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 34914-T Tarjeta Profesional 135743 —T

(Ver certificacion adjunta) Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 12 de noviembre de 2021)



Primax Colombia S. A.

Estados de Otros Resultados Integrales Condensados de Periodo Intermedio

Por los nueve meses terminados Por los tres meses terminados al
al 30 de septiembre 30 de septiembre
Notas 2021 2020 2021 2020
(No auditados)
(En miles de pesos)

Utilidad Neta $ 44,455394 $ 15,343,001 $ 19,543,377 $ 3,015,029
Otro resultado integral — Coberturas

de flujo de efectivo (SWAP) 10 13,418,837 (12,635,814) 3,030,963 (297,470)
Cargo a los otros resultados integrales

por impuesto diferido 29 (4,162,708) 3,921,642 (942,469) (26,627)
Total Movimiento Otro Resultado

Integral 9,256,129 (8,714,172) 2,088,494 (324,097)
Resultado Integral $ 53,711,523 $ 6,628,829 $ 21,631,871 $ 2,690,932

Véanse las notas a la informacion financiera que forman parte integral de los estados financieros condensados de
periodo intermedio.

@w- W i
is Gaceres Muller Jaime Alberto Diaz Adriana Marcela Zabala Garcia

Jorge
Primer Suplente del Representante Legal Contador Revisor Fiscal
(Ver certification adjunta) Tarjeta Profesional No. 34914-T Tarjeta Profesional 135743 —T

(Ver certificacion adjunta) Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 12 de noviembre de 2021)



Primax Colombia S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Condensados de Periodo Intermedio

Otros
Acciones en Utilidades Resultados Total
Capital Tesoreria Reservas Acumuladas integrales Patrimonio
(No Auditados)
(En miles de pesos colombianos)

Saldo al 1 de enero de 2020 $ 408,449 $ (1,007,735) $ 2,645,060 $547,156,605 $ (65,994,354) $483,208,025
Utilidad neta - - - 15,343,001 - 15,343,001
Otros resultados integrales - - - - (8,714,172 (8,714,172)
Saldo al 30 de septiembre de 2020

(No auditado) 408,449 (1,007,735) 2,645,060 562,499,606 (74,708,526) 489,836,854
Utilidad neta - - - 19,824,946 - 19,824,946
Otros resultados integrales - - - - (1,020,980) (1,020,980)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 408,449 (1,007,735) 2,645,060 582,324,552 (75,729,506) 508,640,820
Utilidad neta del periodo (Nota 35) - - - 46,784,571 - 46,784,571
Efecto por fusion en utilidad del ejercicio

(Nota 35) - - - (2,329,177) - (2,329,177)
Total utilidad neta del periodo - - - 44,455,394 - 44,455,394
Otros resultados integrales - - - - 9,256,129 9,256,129
Saldo al 30 de septiembre de 2021

(No auditado) $ 408,449 $ (1,007,735) $ 2,645,060 $626,779,946 $ (66,473,377) $562,352,343

Véanse las notas a la informacidn financiera que forman parte integral de los estados financieros condensados de periodo intermedio.

N\
\
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Jorge Ldis Cageres Muller Jaime Alberto Diaz Adriana Marcela Zabala Garcia
Primer Suplente del Representante Legal Contador Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) Tarjeta Profesional No. 34914-T Tarjeta Profesional 135743 —T
(Ver certificacién adjunta) Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

(Véase miinforme del 12 de noviembre de 2021)



Primax Colombia S. A.

Estados de Flujos de Efectivo Condensados de Periodo Intermedio

Por los nueve meses terminados al
30 de septiembre de
Notas 2021 2020

(No Auditados)
(En miles de pesos colombianos)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Utilidad neta del periodo $ 44,455,394 $ 15,343,001
Actividades de operacion justadas por

Provision de impuesto de renta corriente 29 21,163,260 7,729,267
Impuesto diferido 29 1,006,620 (1,779,097)
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 11 16,592,014 12,494,492
Depreciacion de propiedades de inversion 12 56,212 1,736,230
Amortizacién de intangibles 14 3,180,151 1,797,883
Amortizacion derechos de uso 13 3,096,096 52,574
Amortizacion activos del contrato 15 11,497,985 11,127,517
Provisién (recuperacion) cuentas por cobrar, Neto 6 (1,287,389) 518,303
Provisién (recuperacion) Inventarios, Neto 7 (604,405) 5,776,877
Intereses titulos y bonos causados 17 3,866,549 -
Intereses obligaciones financieras causados 16 524,223 759,689
Utilidad (pérdida) en venta y retiro de propiedad, planta y equipo 27 (675) 2,211,589
Valoracion de titulos a UVR 5,749,880 -
Valoracion a costo amortizado de titulos 1,189,495 -
Baja de activos del contrato 15 994,555 -
Bajas por derecho de uso, Neto 13 (292) -
Cambios en activos y pasivos por efectos de fusién - -
Aumento en Propiedad planta y equipo, Neto 35 (300,819,764) -
Aumento en propiedades de inversién, Neto 35 (334,781) -
Aumento en intangibles, Neto 35 (62,094,445) -
Aumento en cuentas por pagar comerciales 35 9,047 -
Aumento en provisiones y contingencias 35 173,177,429 -
Aumento en impuesto diferido 35 44,469,152 -
Disminucion de cuentas por cobrar 35 149,862,045 -
Disminucién en impuesto sobre la renta corriente 35 (273,829) -
Cambios en el capital de trabajo - -
Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar (64,238,683) (20,968,045)
Inventarios 11,960,596 (8,974,100)
Cuentas por pagar comercial y otras cuentas por pagar 45,415,457 (456,657)
Provisiones y contingencias (4,309,089) (1,194,001)
Otros activos no financieros 14,283,333 8,184,628
Beneficios post empleo (4,495,583) (4,985,919)
Obligaciones laborales 6,732,202 (5,013,369)
Intereses titulos y bonos pagos (337,522) -
Intereses por arrendamientos 995,035 -
Intereses obligaciones financieras pagados (603,333) -
Inversiones a valor razonable con cambio en resultados 744,353 807,177
Activos por impuestos (11,580,971) (55,513,160)
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de operacion después de

fusién 110,040,322 (30,345,121)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Producto de la venta - baja de propiedades, planta y equipo 11 213,784 -
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo 11 (43,451,668) (37,445,687)
Adiciones de activos del contrato 15 (18,392,353) (30,953,039)
Adquisiciones de derechos de uso 13 (33,787,342) (182,837)
Adquisiciones de intangibles 16 - (1,021,813)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (95,417,579) (69,603,376)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién

Obligaciones financieras - 130,000,000
Adquisicion (pagos) de la porcién de capital de los pasivos por arrendamientos 13 30,019,642 (564,181)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion 30,019,642 129,435,819
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 44,642,385 29,487,322
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 6 296,940,471 162,276,381
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 341,582,856 $ 191,763,703

Véanse las notas a la informacion financiera que forman parte integral de los estados financieros condensados de periodo intermedio.

(S D Mg ol

Jorg eres Muller e Alberto Diaz Adriana Marcela Zabala Garcia
Primer Supl Representante Legal Contador Revisor Fiscal
(Ver certificadion adjunta) Tarjeta Profesional No. 34914-T Tarjeta Profesional 135743 —T

(Ver certificacién adjunta) Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530
(Véase mi informe del 12 de noviembre de 2021)



Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

Por el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto que se indique lo contrario)

1. Informacién General

Primax Colombia S. A. fue establecida de acuerdo con las leyes colombianas el 22 de junio de 1955 mediante
la Escritura PUblica No. 1970 de la Notaria Octava de Bogota.

El objeto social de la entidad es la compra, distribucion y venta de hidrocarburos, productos quimicos y sus
derivados; lubricantes, aceites, repuestos y accesorios, aditivos, etc. El domicilio principal se encuentra en la
ciudad de Bogoté y el término de duracion de la Compafiia expira el 22 de junio del afio 2050.

Por decision de la Asamblea General de Accionistas, la Compafiia cambié su razén social a partir del 1 de
enero de 2001, de Mobil de Colombia S. A. a ExxonMobil de Colombia S. A. Tal decision fue protocolizada
mediante Escritura Publica No. 3374 del 23 de noviembre de 2000 de la Notaria 30 de Bogota. Mediante la
Escritura Publica No. 2169 del 16 de agosto de 2001 de la Notaria 30 de Bogotd, se protocolizé la fusién por
absorcién efectuada por la Compairiia de la Sociedad Esso Colombiana Limited, domiciliada en el estado de
Delaware — Estados Unidos de América.

La Corporacion ExxonMobil, firmé en noviembre de 2016 un contrato de compraventa entre Mobil Petroleum
Overseas Company LTD. y ExxonMobil Ecuador Holding B.V. (Vendedores) y la Compafiia de Petréleos de
Chile S. A. (“COPEC” o el “Comprador”), de sus filiales de Downstream en Colombia, Ecuador y Perd. Para
estos efectos, el mencionado contrato de compraventa previo, entre otros, la venta a Copec 0 a una de sus
afiliadas de la participacion accionaria de los Vendedores en ExxonMobil Andean Holding LLC (“‘EMAH”), una
sociedad con domicilio en Delaware que era a su vez, el accionista mayoritario de ExxonMobil de Colombia
S. A. en Colombia.

Teniendo presente que el negocio celebrado fue una compraventa de las acciones de EMAH de titularidad de
los vendedores, el cual estaba sujeto a la aprobacion de las autoridades regulatorias correspondientes, el
resultado de la transaccion fue un cambio de control indirecto sobre el capital social de ExxonMobil de
Colombia S. A. Mediante resolucién 76541 de 2017, modificada mediante Resolucion 9915 de 2018 ambas
de la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC), la transaccion fue aprobada conforme a los
condicionamientos alli establecidos. El cambio de control sobre las acciones de ExxonMobil de Colombia S.A.
a COPEC / Organizacion Terpel (OT) tuvo lugar el dia 15 de marzo 2018 quien a su vez en la misma fecha le
vendio las acciones mencionadas a Asesorias Tyndall SPA propietaria 100% de las Compafiias Traful S.A.S.
y Meliguina S.A.S. quienes constituyeron los Patrimonios Autonomos FAP Pegaso | y Pegaso Il inversionistas
mayoritarios de la Compafia DAC Distribuidora Andina de Combustibles S. A. (antes ExxonMobil de Colombia
S. A). En cumplimiento de la resolucién 76541 de 2017, modificada mediante Resolucion 9915 de 2018,
ambas emitidas por la Superintendencia de Industria y Comercio (SIC), se di6 la venta del negocio de
lubricantes de ExxonMobil de Colombia S. A. a Organizacién Terpel, la cual se hizo el dia 3 de julio de 2018.

Adicionalmente, en esta misma fecha también ExxonMobil de Colombia S. A. recibié el negocio de lubricantes
de Organizacién Terpel compuesto por las marcas de lubricantes Maxter y Maxter Progresa asociadas a la
cadena de distribucion de clientes industriales de esta Ultima, asi como los activos de la planta de produccion
ubicada en Bucaramanga.

Por decision de la Junta Directiva, la Compafiia cambi6 su razén social a partir del 14 de septiembre de 2018,
de ExxonMobil de Colombia S.A a DAC Distribuidora Andina de Combustibles S. A. sin embargo la
identificacion tributaria no cambid, manteniendo asi el NIT 860.002.554—8; éste cambio fue registrado en la
Céamara de Comercio de Bogota en esa misma fecha.



Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

1. Informacién General (continuacion)

En cumplimiento de la resoluciéon de la Superintendencia de Industria y Comercio No. 9915 de 2018, en
noviembre 30 de 2018, Distribuidora Andina de Combustibles S. A. fue vendida por sus accionistas
mayoritarios a la Corporacion Primax que es una entidad peruana perteneciente al Grupo Romero.

Corporacion Primax constituyé en Colombia las sociedades Inversiones Primax S. A. S. y Primax Holdings
S. A. S. esta Ultima Compafiia fue inversionista mayoritaria de Primax Colombia S.A. hasta septiembre de
2021. En marzo 1 de 2019 la sociedad cambio de nombre de Distribuidora Andina de Combustibles S. A.
a Primax Colombia S. A.

La Compaiiia, hace parte del Grupo Empresarial Grupo Primax, situaciéon de control configurada el 1 de
enero de 2019 y reportada en documento privado de fecha 9 de enero de 2019 por el representante legal
e inscrito ante la camara de comercio de Bogota el 9 de enero de 2019 bajo el NUumero 02412058 del libro
IX, comunicado por la sociedad matriz Primax Holdings S.A.S.

Mediante resoluciéon 0980 del 8 de septiembre de 2021 la Superintendencia Financiera de Colombia
autorizo la fusién entre Primax Colombia S.A. como sociedad absorbente, y Primax Holding S.A.S. como
sociedad absorbida. Este proceso se formaliz6 mediante actualizacion del registro mercantil el 30 de
septiembre de 2021.

2. Principales Politicas y Préacticas Contables
2.1. Base de Preparaciéon y Presentacion

Los estados financieros condensados intermedios por los nueve meses terminados al 30 de septiembre
de 2021, han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad — NIC 34 Informacion
financiera intermedia, la cual hace parte de las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, incluidas en el Decreto 2270 de 2019.

Los estados financieros condensados de periodos intermedios no incluyen toda la informacion y revelaciones
requeridas en los estados financieros anuales y deberan ser leidos en conjunto con los estados financieros
anuales de la Compafiia al 31 de diciembre de 2020.

La sociedad presenta sus estados financieros de periodo intermedio en pesos colombianos y los valores se
han redondeado a la unidad de mil mas préxima (COP 1.000) salvo que se indique lo contrario.

La Compafia ha preparado los estados financieros condensado de periodo intermedio sobre la base de que
seguira funcionando como empresa en funcionamiento. La administracion considera que no existen
incertidumbres materiales que puedan generar dudas significativas sobre esta suposicion. La administracion
ha formado un juicio de que existe una expectativa razonable de que la Compafiia cuenta con los recursos
adecuados para continuar en existencia operativa en el futuro previsible, y no menos de 12 meses desde el
periodo informado.

2.2. Resumen de Politicas Significativas

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros condensados intermedios son
consistentes con las utilizadas en la preparacion de los estados financieros anuales al 31 de diciembre de
2020, la Compaifiia no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacion o enmienda que a la fecha
haya sido emitida pero no se encuentre vigente.



Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

2.2.1 Normas Emitidas no Vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los presentes
estados financieros son reveladas a continuaciéon. La Compafiia adoptara esas normas en la fecha en la que
entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

Mejoras 2018 — 2020
Modificaciones alas NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7: Reforma de las Tasas de Interés de Referencia

Las modificaciones proporcionan una serie de exenciones que se aplican a todas las relaciones de cobertura
gue se ven directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de referencia. Una relacion de cobertura
se ve afectada si la reforma da lugar a incertidumbre sobre el momento y o el importe de los flujos de efectivo
basados en indices de referencia de la partida cubierta o del instrumento de cobertura.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de
enero de 2023. La Compafiia se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

Modificaciones ala NIC 1: Clasificaciones de Pasivos como Corrientes o no Corrientes

En enero de 2020, el IASB emiti6 las modificaciones del parrafo 69 al 76 de la NIC 1 para especificar los
requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Las modificaciones aclaran los siguientes
puntos:

e Elsignificado del derecho a diferir la liquidacién de un pasivo

e Que el derecho a diferir la liquidacién del pasivo debe otorgarse al cierre del gjercicio

e Que la clasificacion no se ve afectada por la probabilidad de que la entidad ejerza su derecho a diferir la
liguidacion del pasivo

e Que Unicamente si algun derivado implicito en un pasivo convertible representa en si un instrumento de
capital, los términos del pasivo no afectarian su clasificacion

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 el cual regira desde el 1 de
enero de 2023.

Modificaciones ala NIIF 3: Referencia al Marco Conceptual

En mayo de 2020, el IASB emiti6 las modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de negocios — Referencia
al marco conceptual. Las modificaciones tienen como fin reemplazar la referencia al Marco para la
Preparacion y Presentacion de Estados Financieros, emitida en 1989, por la referencia al Marco
Conceptual para la Informacién Financiera, emitida en marzo de 2018, sin cambiar significativamente sus
requisitos.

El Consejo también agregd una excepcién al principio de reconocimiento de la NIIF 3 para evitar el
problema de las posibles ganancias o pérdidas del "dia 2" derivadas de los pasivos y pasivos contingentes,
las cuales entrarian en el alcance de la NIC 37 o la CINIIF 21 Gravamenes, en caso de ser incurridas por
separado.
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Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

2.2.1 Normas Emitidas No Vigentes (continuacion)
Modificaciones a la NIIF 3: Referencia al Marco Conceptual (continuacion)

Al mismo tiempo, el Consejo decidié aclarar los lineamientos existentes de la NIIF 3 con respecto a los
activos contingentes que no se verian afectados por el reemplazo de la referencia al Marco para la
preparacion y Presentaciéon de Estados Financieros.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021 el cual regira desde el 1 de enero
de 2023.

Modificaciones ala NIC 16: Propiedad, Planta y Equipo: Ingresos antes del Uso Previsto

En mayo de 2020, el IASB emitié la norma Propiedades, planta y equipo — Ingresos antes del uso previsto, la
cual prohibe que las entidades deduzcan el costo de un elemento de propiedad, planta y equipo, es decir,
cualquier ingreso de la venta de los elementos producidos mientras se lleva ese activo a la ubicacion y
condicién necesarias para que pueda funcionar de la manera prevista por la Administracion.

En su lugar, la entidad debe reconocer en resultados los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos
incurridos en su produccién. Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el
cual regira desde el 1 de enero de 2023.

Modificaciones a la NIC 37: Contratos Onerosos — Costos Incurridos en el Cumplimiento de un
Contrato

En mayo de 2020, el IASB emitié modificaciones a la NIC 37 para especificar qué costos debe incluir la entidad
al evaluar si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

Las modificaciones sefialan que se debe aplicar un "enfoque de costos directamente relacionados”. Los costos
gue se relacionan directamente con un contrato para proporcionar bienes o servicios incluyen tanto los costos
incrementales como una asignacién de costos directamente relacionados con las actividades del contrato. Los
costos generales y administrativos no se relacionan directamente con el contrato y deben excluirse, salvo que
sean explicitamente atribuibles a la contraparte en virtud del contrato. Las modificaciones fueron incorporadas
mediante el decreto 938 de 2021, el cual regir4 desde el 1 de enero de 2023.

Modificacién ala NIIF 9: Honorarios en la Prueba del 10 por ciento’ para Determinar la Baja en Cuentas
de los Pasivos Financieros

La modificacion aclara que los honorarios que incluyen las entidades al evaluar si los términos de algun pasivo
financiero nuevo o modificado son sustancialmente diferentes a los términos del pasivo financiero original.
Estos honorarios incluyen sélo aquéllos pagados o recibidos entre el prestatario y el prestamista, incluidos los
honorarios pagados o recibidos por el prestatario o el prestamista a nombre del otro.

Las entidades deben aplicar la modificacion a los pasivos financieros que sean modificados o intercambiados

a partir del inicio del periodo anual en el que apliquen por primera vez esta modificacion. Las modificaciones
fueron incorporadas mediante el decreto 938 de 2021, el cual regira desde el 1 de enero de 2023.
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Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

2.2.1 Normas Emitidas no Vigentes (continuacion)
Mejoras 2021
Modificaciones ala NIC 8: Definicién de Estimaciones Contables

La modificacién fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacion contable:
“Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados financieros, que estan sujetos a
incertidumbre en la medicion”.

Clarificar el uso de una estimacién contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial se
menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se midan de una
forma que comporte incertidumbre en la medicién-es decir, la politica contable podria requerir que estos
elementos se midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente y deben ser
estimados. En este caso, una entidad desarrolla una estimacion contable para lograr el objetivo establecido
por la politica contable”.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.

Modificaciones ala NIC 1: Informacién a Revelar sobre Politicas Contables
Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

e Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

e Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros “una
entidad revelara informacion sobre sus politicas contables significativas material o con importancia
relativa.

Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

Incorpora el siguiente parrafo: “La informacién sobre politicas contables que se centra en cémo ha
aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona
informacion especifica sobre la entidad que es mas Util a los usuarios de los estados financieros que
la informacién estandarizada o la informacién que solo duplica o resume los requerimientos de las
Normas NIIF”.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.

Modificaciones a la NIC 12: Impuestos Diferidos Relacionados con Activos y Pasivos que surgen
de una Transaccion Unica

La modificacién permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo que
en el momento de la transaccion, no da lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles de igual
importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se reconocera a partir del inicio del primer
periodo comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas en esa
fecha.

Las modificaciones no han sido introducidas en el marco contable colombiano por medio de decreto alguno
a la fecha.
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Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

3. Juicios, Estimaciones e Hipoétesis Contables Significativas

La preparacion de los estados financieros condensados de periodo intermedio requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables
y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

En la preparacion de estos estados financieros condensados de periodo intermedio, los juicios
significativos de la Administracién en la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y las causas
clave de incertidumbre de la informacién, fueron las mismas que las aplicadas a los estados financieros
de propdsito general a 31 de diciembre de 2020 y por el afio terminado en esa fecha.

4. Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros y riesgos de mercado
dentro de los cuales se consideran:

Riesgo de Tasa de Cambio

Riesgo de Precios

Riesgo de Tasa de Interés de Valor Razonable y Flujos de Efectivo
Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez

o Riesgo de Capital

El marco de gestion de riesgos aplicado por la Compafiia al 30 de septiembre de 2021 es consistente con
lo descrito en los estados financieros de propdsito general al 31 de diciembre de 2020.

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El siguiente es del detalle de efectivo y equivalentes de efectivo:

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Bancos nacionales y del exterior $ 269,837,049 $ 278,535,488
Fondos de inversion colectiva (i) 71,745,807 18,404,983

$ 341,582,856 $ 296,940,471

(i) A continuacion, se detalla la calificacién de las entidades en donde estan las inversiones.

Las tasas de interés efectivas de los Fondos de Inversion Colectiva durante 2021 estuvieron en promedio
1.26% EA. A continuacion, se detalla la calificacion de las entidades en donde estan las inversiones.
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Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

5. Efectivo y Equivalentes de Efectivo (continuacion)

Entidad

Calificadora

Calificacion

FIC Fiducolombia

FIC Fonval de Credicorp
FIC Itau Money Market
FIC BBVA fiduciaria

FIC Davivienda fiduciaria
FIC Fidubogota

FIC Valores Bancolombia

Fitch Ratings Colombia — SA
Fitch Ratings

Fitch Ratings Colombia — SA
Fitch Ratings Colombia — SA
Fitch Ratings Colombia — SA
Fitch Ratings Colombia — SA
Fitch Ratings Colombia — SA

No existen restricciones sobre los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo.
6. Cuentas Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, Neto

El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar:

Clientes comerciales (i)

Menos: Provisién por deterioro (ii)
Clientes comerciales, neto

Partes relacionadas (Nota 30)
Bonos de carbono (iii)

Ingresos por facturar
Reclamaciones

Operaciones conjuntas
Préstamos a terceros

Total

Menos: porcidn no corriente (iv)
Porcion Corriente

Al 30 de
septiembre

2021 (No auditado)

Excelente (col)
S2/AAAT (col)
AAAT (col)
AAAT (col)

E AAA /+2 (col)
Excelente (col)
Excelente (col)

Al 31 de
diciembre de
2020

$ 194,091,976
(13,851,294)

$ 138,815,265
(15,138,683)

180,240,682
77,777,854
11,897,986
10,054,130

7,589,525
1,894,107
986,554

123,676,582
147,396,540
64,617,108
33,295,453
3,208,228
1,672,677
910,223

$ 290,440,838

$ 374,776,811

$ (1,950,932

$ (148,201,050

$ 288,489,906

$ 226,575,761

(i) A continuacion se detalla la antigiiedad de los clientes comerciales:

0-30 dias
31-60 dias
61-90 dias
91-180 dias
Mas de 180 dias

Al 30 de
septiembre
2021 (No auditado)

Al 31 de
diciembre de
2020

$ 192,301,265
1,461,260
243,174

460

85,817

$ 137,534,542
1,045,098
173,919

329

61,377

$ 194,091,976

$ 138,815,265
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Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

6. Cuentas Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, Neto (continuacion)

(i) A continuacion detallamos el deterioro de las cuentas por cobrar:

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Saldo Inicial $ 15,138,683 $ 14,194,742
Efecto en resultados — recuperacion de cartera (Nota 26) (1,845,253) (1,318,640)
Efecto en resultados — provision cartera (Nota 26) 557,864 2,262,581
Saldo Final $ 13,851,294 $ 15,138,683

Los montos que se cargan a la cuenta de provision se suelen dar de baja contablemente cuando no hay ninguna
expectativa de recibir efectivo adicional.

(iii) Corresponden a los bonos de carbono a ser utilizados para la neutralizacion del impuesto al carbono en futuras
nominaciones de compras de productos a Ecopetrol.

(iv) A continuacién se relaciona el detalle de la porcion a largo plazo.

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Partes relacionadas (Nota 30) $ 1,084,254 $ 147,396,540
Préstamos a terceros (a) 866,678 804,510
Porcién no Corriente $ 1,950,932 $ 148,201,050

(a) Corresponden a la porcion largo plazo de los préstamos de vivienda generados a los empleados, los cuales son
descontables de ndmina segun cronograma pactado.

7. Inventarios, Neto

El siguiente es el detalle de los inventarios:

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Combustible (i) $ 133,367,756 $ 131,515,583
Lubricantes y otros (ii) 5,469,298 18,677,662

$ 138,837,054 $ 150,193,245

(i) A continuacion, se presenta la composicion del inventario de combustibles:

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Productos terminados $ 133,575,652 $ 131,723,479
Reserva para proteccion de inventarios (iii) (207,896) (207,896)

$ 133,367,756 $ 131,515,583
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Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

7. Inventarios, Neto (continuacién)

(i) A continuacion, se presenta la composicién del inventario de lubricantes:

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020

Materias primas $ 2,257,608 $ 4,137,440
Productos terminados 6,340,605 9,020,821
Mercancias no fabricadas por la empresa 37,722 8,921,085
Envases y empaques 234,337 603,695
8,870,272 22,683,041

Reserva para proteccion de inventarios (iii) (3,400,974) (4,005,379)
$ 5,469,298 $ 18,677,662

Al 30 de septiembre se generaron eficiencias en la elaboracion y ventas de inventario de lubricantes como parte de la
gestion de la Compafiia para disminuir el impacto de posibles pérdidas por lenta rotacion de este.

(i) Reserva para proteccion de inventario.

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Reserva de combustibles $ 207,896 $ 207,896
Reserva de lubricantes 3,400,974 4,005,379
$ 3,608,870 $ 4,213,275
A continuacion, el movimiento de reservas de inventarios:
Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Saldo inicial del periodo $ 4213275 $ 576,711
Efecto neto en resultados (604,405) 3,636,564
Saldo final del periodo $ 3,608,870 $ 4,213,275

8. Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados

El siguientes es el detalle de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Carteras colectivas (Fiducias) corto plazo (a) $ 1,206,152 $ 2,676,509
Carteras colectivas (Fiducias) largo plazo (a) 5,371,026 4,654,215
Otro largo plazo 9,614 421
6,586,792 7,331,145
Porcién largo plazo (5,391,637) (5,940,131)

$ 1,195,155 $ 1,391,014
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Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

8. Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados (continuacion)

(a) Estos recursos se tienen invertidos en FIC'S con el propésito de realizar préstamos a empleados con los
excedentes de liquidez de la Compaiiia.

El valor razonable de las carteras colectivas se basa en los precios corrientes de los titulos en un mercado
activo. La mayoria de los valores razonables de los titulos administrados por las fiducias se encuentran en
el Nivel 1 de la jerarquia del valor razonable.

9. Otros Activos no Financieros

Al 30 de Al 31de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Gastos pagados por anticipado (corto plazo) (i) $ 14,899,202 $ 26,914,154
Arrendamiento de estaciones de servicio (ii) (Largo plazo) 9,759,425 13,207,615

$ 24658627 $ 40,121,769

(i) EI movimiento de $12,033,952 corresponde principalmente a legalizacion de facturas con Bioenergy para la compra
de Etanol.

(ii) Corresponden a pagos por anticipado de arrendamiento, los cuales se amortizan durante la vigencia del contrato de
operacion.

10. Instrumentos Financieros Derivados

El 30 de agosto de 2019, la Compafiia contraté un derivado de tasa de interés (derecho y obligaciéon), con
una tasa de interés IBR+3% (4.69%) reconocido trimestralmente y realizado con el Banco de Bogot4,
correspondiente al 50% del valor de las obligaciones financieras, a un vencimiento equivalente a 6 afios
en concordancia a las condiciones estipuladas para las obligaciones financieras, el resultado de efectividad
de este instrumento a 31 de diciembre de 2020 fue de 91%.

A partir de julio de 2021 el Spread fue renegociado a la tasa del 2.05%.

El resultado de la valoracion utilizando los datos de mercado obtenido de Reuters y Bloomberg al 30 de
septiembre de 2021 es:

Nocional VIr Derecho VIr Obligacion
Vigente IBR con Tasa/ Periodicida Moneda Moneda Fecha
COP Contraparte SWAP Spread d Pago Moneda Empresa Hoy Empresa Hoy Valoraciéon (1) Vencimiento
$200,000,000 Banco de Bogota 4.69% 2.05% TV COP $ 23,040,503  $(24,614,933) $(1,574,430)  16/09/2025

El resultado de la valoracién utilizando los datos de mercado obtenido de Reuters y Bloomberg al 31 de
diciembre de 2020 son:

Nocional VIr Derecho VIr Obligacion
Vigente IBR con Tasa/ Periodicida Moneda Moneda Fecha
COoP Contraparte SWAP Spread d Pago Moneda Empresa Hoy Empresa Hoy Valoracién (1) Vencimiento
$200,000,000 Banco de Bogota  4.69% 2.55% TV CcorP $ 26,724,872  $(14,880,465) $11,844,407  16/09/2025

(1) Diferencia entre derecho y obligacién se calcula de forma mensual registra en las cuentas de otros resultados
integrales financiero, para efectos de presentacion se muestran de forma neta.
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Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

10. Instrumentos Financieros Derivados (continuacion)

A continuacion, se presenta el movimiento del SWAP.

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Saldo inicial del periodo $ 11,844,407 % (500,361)
Efecto neto en otros resultados integrales (13,418,837) 12,344,768
Saldo final del periodo $ (1,574,430) $ 11,844,407
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Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

11. Propiedades, Plantay Equipo, Neto

El siguiente es el detalle de la Propiedad, Planta y Equipo:

Costo o Valuacion

Al 31 de diciembre de 2019
Traslado / reclasificacién

Adiciones

Bajas

Traslados intangibles

Traslados propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre de 2020
Adiciones

Aumento por efectos de fusién (Nota 35)
Bajas

Traslado Intangibles

Traslados propiedad, planta y equipo
Al 30 de septiembre de 2021

Depreciacion

Al 31 de diciembre de 2019

Cargo por depreciacion del afio

Retiros depreciacion

Traslado depreciacion propiedad Inversién

Al 31 de diciembre de 2020

Cargo por depreciacion del periodo (Nota 26)
Cargo por depreciacion del periodo por efectos de
fusién (Nota 26)

Depreciaciéon acumulada por efectos de fusién
Retiros depreciacion

Al 30 de septiembre de 2021

Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2020

Al 30 de septiembre de 2021

19

Construcciones en

Muebles y Equipos

Terr_e_nqs y Curso y Maquinaria Maquir!aria y de Oficina Mate_rigaIeS Y Total

Edificios en Montaje Equipo Vehiculos Suministros

$ 193,087,449 $ 11,127,291 $ 105,325,233 $ 36,263,939 $ - $ 345,803,912

- - - (43,483) 6,697,492 6,654,009

- 59,648,823 414,269 - 22,135,429 82,198,521

34,630 - (2,620,041) (669,626) - (3,255,037)

- (2,931,827) - - - (2,931,827)

32,678,406 (42,131,930) 33,432,855 2,888,860 (26,868,191) -

225,800,485 25,712,357 136,552,316 38,439,690 1,964,730 428,469,578

- 32,206,005 - - 11,245,663 43,451,668

276,642,977 - 27,334,351 (926,398) - 303,050,930

- - (286,115) (9,534) (209,798) (505,447)

- (38,370) - - - (38,370)

17,643,409 (40,688,245) 30,983,078 662,978 (8,601,220) -

$ 520,086,871 $ 17,191,747 $ 194,583,630 $ 38,166,736 $ 4,399,375 $ 774,428,359

$ (67,142,198) $ - $ (47,548,480) $ (17,830,191) $ - $ (132,520,869)

(2,562,438) - (12,682,009) (3,922,230) - (19,166,677)

(18,034) - 2,402,177 629,129 - 3,013,272

- - - 26,265 - 26,265

(69,722,670) - (57,828,312) (21,097,027) - (148,648,009)

(2,656,702) - (11,148,016) (2,787,296) - (16,592,014)

(390,266) - (1,088,506) 349,549 - (1,129,223)

(492,968) - (1,204,434) 595,459 - (1,101,943)

- - 282,993 9,345 - 292,338

$ (73,262,606) $ - $ (70,986,275) % (22,929,970) % - $ (167,178,851)

$ 156,077,815 $ 25,712,357 $ 78,724,004 $ 17,342,663 $ 1,964,730 $ 279,821,569

$ 446,824,265 $ 17,191,748 $ 123,597,354 $ 15,236,766 $ 4,399,375 $ 607,249,508




Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

12. Propiedades de Inversion, Neto

El siguiente es el detalle de la propiedad de inversién:

Terrenos Edificaciones Total
Costo o valuacion
Al 31 de diciembre de 2019 $ 16,020,053 $ 4,842,928 $ 20,862,981
Reclasificacion - 43,483 43,483
Bajas - (63,255) (63,255)
Al 31 de diciembre de 2020 16,020,053 4,823,156 20,843,209
Aumento por efectos de fusion
(Nota 35) 1,757,895 (956,448) 801,447
Al 30 de septiembre de 2021 $ 17,777,948 % 3,866,708 $ 21,644,656
Depreciacién
Al 31 de diciembre de 2019 $ - 3 (536,055) $ (536,055)
Retiros depreciacion - 46,035 46,035
Reclasificaciéon - (26,265) (26,265)
Cargos por depreciacion - (40,894) (40,894)
Al 31 de diciembre de 2020 - (557,179) (557,179)
Cargos por depreciacion del periodo
(Nota 26) - (56,212) (56,212)
Cargo por depreciacion del periodo por
efectos de fusién (Nota 26) - 22,877 22,877
Depreciacion acumulada por efectos de
fusion - (489,543) (489,543)
Al 30 de septiembre de 2021 $ - 3 (1,080,057) $ (1,080,057)
Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2020 $ 16,020,053 $ 4,265,977 $ 20,286,030
Al 30 de septiembre de 2021 $ 17,777,948 $ 2,786,651 $ 20,564,599
13. Derecho de Uso, Neto
El siguiente es el detalle los derechos de uso:
Muebles y
Equipos de
Oficina,
EDS Maguinaria Vehiculos Total
Costo o valuacién
Al 31 de diciembre 2019 $ - $ 579,957 $ 770,265 $ 1,350,222
Adiciones - 14,031 3,453,799 3,467,830
Bajas - - (739,071) (739,071)
Al 31 de diciembre de 2020 - 593,988 3,484,993 4,078,981
Adiciones 33,781,487 5,855 - 33,787,342
Bajas - (393) - (393)
Al 30 de septiembre de 2021 $ 33,781,487 $ 599,449 $ 3,484,993 $ 37,865,929
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13. Derecho de Uso, Neto (continuacién)

Depreciacion

Al 31 de diciembre de 2019
Cargo por depreciacion del afio
Retiros depreciacion vehiculos
Al 31 de diciembre de 2020
Cargo por depreciacion del afio
(Nota 26)

Retiros depreciacion

Al 30 de septiembre de 2021

Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2020

Al 30 de septiembre de 2021

Pasivo por Arrendamiento

Muebles y
Equipos de
Oficina,
EDS Maquinaria Vehiculos Total

- $ (60,848) $ (290,033)
- (1,835,272) (1,855,137)
- 31,681 31,681
- (1,864,439) (2,113,489)
(1,683,345) (1,398,122) (3,096,096)
- - 685

$ (1,683,345 $

$ (3,262,561) $ (5,208,900)

344938 $ 1,620,554 $ 1,965,492

$ 32,098,142 $

336,456 $

222,432 $ 32,657,030

El siguiente es el movimiento del pasivo por arrendamiento del periodo:

Al 31 de diciembre de 2020
Adiciones

Intereses pasivo

Pagos pasivo

Ajuste pasivo

Al 30 de septiembre de 2021

Al 31 de diciembre de 2020
Al 30 de septiembre de 2021

Porcién corto plazo
Porcién largo plazo

Pasivo Derecho de
Uso

$  (2,051,437)
(34,407,370)
(995,035)
3,767,306
620,420

$ (33,066,114)

$  (2,051,437)
$ (33,066,114)
$ (2,162,312
$ (30,903,802)
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14. Intangibles, Neto

El siguiente es el detalle de los Intangibles:
Contratos de
Operaciones Relaciéon con  Arriendo
Licencias de Marcas Conjuntas Clientes Cedidos “Goodwill”

Software  (Nota 35) () (Nota 35)(b) (Nota 33) (Nota 33) (Nota 33) Total
Costo o valuacion
Al 31 de diciembre de 2019 $ 12,435,911 $ - $ - $ -3 - $ — $ 12,435,911
Baja (282,672) - - - - - (282,672)
Adiciones - - - 22,673,675 1,266,318 26,374,172 50,314,165
Traslados 2,931,827 - - - - - 2,931,827
Al 31 de diciembre de 2020 15,085,066 - - 22,673,675 1,266,318 26,374,172 65,399,231
Traslado de propiedad, planta y equipo 38,370 - - - - - 38,370
Aumento por efectos de fusiéon (Nota 35) - 52,100,000 59,200,000 - - — 111,300,000
Al 30 de septiembre de 2021 $ 15,123,436 $ 52,100,000 $ 59,200,000 $ 22,673,675 $ 1,266,318 $ 26,374,172 $176,737,601
Amortizacion
Al 31 de diciembre de 2019 $ (4,110,917) $ - $ - $ -3 -3 - $ (4,110,917)
Baja 282,672 - - - - - 282,672
Cargo por amortizacién afio (2,484,511) - - (207,578) (28,934) - (2,721,023)
Al 31 de diciembre de 2020 (6,312,756) - - (207,578) (28,934) - (6,549,268)
Cargo por amortizacion del periodo
(Nota 26) (2,188,954) - - (850,266) (140,931) - (3,180,151)
Cargo por depreciacion del periodo por
efectos de fusion - (13,025,000) - - - - (13,025,000)
Depreciacién acumulada por efectos de
fusion — (36,180,555) - - - — (36,180,555)
Al 30 de septiembre de 2021 $ (8,501,710) $(49,205,555) $ - $ (1,057,844) $ (169,865) $ — $(58,934,974)
Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2020 $ 8,772,310 $ - $ - $ 22,466,097 $ 1,237,384 $ 26,374,172 $ 58,849,963
Al 30 de septiembre de 2021 $ 6,621,726 $ 2,894,445 $ 59,200,000 $ 21,615,831 $ 1,096,453 $ 26,374,172 $117,802,627

Analisis de Deterioro Goodwill

El andlisis de deterioro de los intangibles de vida util indefinida se realiza una vez al afio al cierre del ejercicio

general o cuando se presenten indicadores de deterioro.

Los siguientes montos fueron integrados por la fusion realizada con Primax Holding y estan relacionados con

los siguientes activos:

(a) Marcas: corresponde al derecho de uso de las marcas ESSO y MOBIL por tres afios, mientras se ejerce

el cambio por la marca Primax.

(b) Operaciones conjuntas: corresponde a Acuerdos de Operacion Conjunta (JOAS) 8 terminales de
suministro y distribucién de combustibles ubicadas en diferentes partes de Colombia.
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15. Activos del Contrato, Neto

El siguiente es el detalle de los activos del contrato:

Activos de
Contrato

Costo
Al 31 de diciembre de 2019 $ 217,325,073
Adiciones 41,719,331
Bajas -
Al 31 de diciembre de 2020 259,044,404
Adiciones 18,392,353
Traslados (1,179,809)
Bajas (944,555)
Al 30 de septiembre de 2021 $ 277,622,011
Amortizacion
Al 31 de diciembre de 2019 $ (132,154,831)
Cargo por amortizacion del afio (12,711,042)
Al 31 de diciembre de 2020 (144,865,873)
Cargo por amortizacion del periodo (11,497,985)
Al 30 de septiembre de 2021 $ (156,363,858)

Saldo en libros
Al 31 de diciembre de 2020 $ 114,178,531
Al 30 de septiembre de 2021 $ 121,258,153

Al 30 de septiembre de 2021, los activos de contratos se mantienen en una cifra alta teniendo en cuenta
gue la Compafiia ha seguido proporcionando Programas de Asistencia de Mercadeo (MAPS) por sus siglas
en inglés, para contratos de suministro.

16. Obligaciones Financieras

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020

Obligaciones financieras — Corto plazo
Intereses por pagar obligaciones financieras $ 524,223 $ 603,333
Deuda Banco de Bogota corto plazo 16,666,667 -

17,190,890 603,333
Obligaciones financieras — Largo plazo
Deuda Banco Bogota 183,333,333 200,000,000
Total Obligaciones financieras $ 200,524,223 $ 200,603,333
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16. Obligaciones Financieras (continuacidon)
A continuacién, se relaciona el movimiento neto de la obligacién financiera:

Al 30 de septiembre de 2021

Pagos
Fecha de Fecha de Tasa de Valor Realizados a Intereses Por Saldo Crédito
Desembolso  Vencimiento Interés Desembolso Capital pagar 30 septiembre
16/09/2019 16/09/2025 IBR+3M $ 200,000,000 $ -3 524,223 $ 200,524,223
Al 31 de diciembre de 2020:
Pagos
Fechade Fechade Tasade Valor Realizados a Intereses Por Saldo Crédito
Desembolso  Vencimiento Interés Desembolso Capital pagar 31 diciembre
16/09/2019 16/09/2025 [IBR+3M $ 200,000,000 $ - $ 603,333 $ 200,603,333
17. Titulos Emitidos
Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Intereses a corto plazo $ 3,866,549 % 337,522
Titulos emitidos — Largo plazo
Bonos serie IPC 2020 106,805,000 106,805,000
Bonos serie UVR 2020 148,840,195 143,090,315
Costo transaccionales emisién bonos ordinarios (a) 522,140 (667,355)
Total Titulos largo plazo 256,167,335 249,227,960

$ 260,033,884 $ 249,565,482

El siguiente es el resumen de los titulos emitidos al 30 de septiembre de 2021:

Tasa/ Saldo Crédito
Fecha de Fechade Margende Valor Costo Revaloriza Intereses por al 30
Subserie Plazo Desembolso Vencimiento  corte Desembolso transaccional Desvaloriza pagar septiembre

B5 5afios 16/12/2020 15/12/2025 2.08% E.A.$ 106,805,000 $ 443,029 $ - $ 214,133 $ 107,462,164
UVR J10 10 afios 16/12/2020 15/12/2030 3.11% E.A. 143,396,774 79,109 5,443,421 3,652,416 152,571,720

$ 250,201,774 $ 522,140 $ 5,443,421 $ 3,866,549 $ 260,033,884

El siguiente es el resumen de los titulos emitidos al 31 de diciembre de 2020:

Tasa/
Fecha de Fechade Margen de Valor Costo Revaloriza Intereses por Saldo Crédito
Subserie Plazo Desembolso Vencimiento  corte Desembolso transaccional Desvaloriza pagar al 31 diciembre
B5 5afios 16/12/2020 15/12/2025 2.08% E.A. $ 106,805,000 $ (263,182) $ - $ 154,641 $ 106,696,459
UVR J10 10 afios 16/12/2020 15/12/2030 3.11% E.A. 143,396,774 (404,173) (306,459) 182,881 142,869,023

$250,201,774 $ (667,355) $ (306,459) $ 337,522 $ 249,565,482
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18.Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
El siguiente es el detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar:

Al 30 de
septiembre

2021 (No auditado)

Al 31 de
diciembre de
2020

Proveedores (i) $ 198,274,647

Cuentas por pagar (iii) 111,738,617
Operaciones conjuntas 2,777,381
Impuestos diferentes del impuesto de renta (ii) 62,276,172

$ 108,472,227
154,635,329
1,561,656
64,973,101

$ 375,066,817

$ 329,642,313

(i) Las cuentas por pagar a proveedores corresponden especialmente al pasivo por pagar compra de productos

combustibles y lubricantes.

(i) A continuacion, se desglosa la composicion de otros impuestos diferentes del impuesto de renta:

Al 31 de
diciembre de
2020

Al 30 de
septiembre
2021 (No auditado)
Impuesto al carbono $ 44,296,034
Sobretasa 12,349,560
IVA 4,505,697
Otros 1,124,881

$ 53,891,305

10,001,787
1,080,009

$ 62,276,172

$ 64,973,101

(iif) Las cuentas por pagar corresponden principalmente a provisiones por compras recibidas no facturadas por
$ 79,962,750 (2020 $ 128,052,149), Rebates por $ 12,579,176 (2020 $13,010,939) y anticipos de clientes

$18,137,038 (2020 $9,753,976).
19. Obligaciones Laborales

El siguiente es el detalle de las obligaciones laborales:

Al 31 de
diciembre de
2020

$ 12,268,706
1,096,233

$ 13,364,939

Al 31 de
diciembre de
2020

Corto Plazo
Al 30 de
septiembre
2021 (No auditado)
Salarios y beneficios por pagar $ 14,627,921
Otros 635,981
$ 15,263,902
Largo Plazo
Al 30 de
septiembre
2021 (No auditado)
Otros pasivos laborales $ 11,971,430

$ 7,138,191

25



Primax Colombia S. A.

Notas a los Estados Financieros Condensados de Periodo Intermedio

20. Beneficios Post—-Empleo

El siguiente es el detalle de las obligaciones laborales:

Titulos pensionales
Bonos pensionales
Plan suplementario

Cargos al Estado de Resultados del Periodo

Plan suplementario de retiro
Titulos y bonos pensionales

Cargos alos otros resultados integrales del periodo

Saldo a 1 enero

Pérdidas actuariales reconocidas en otros resultados

integrales

Pérdidas actuariales acumuladas en los otros resultados

integrales

Movimiento de los pasivos de beneficios Post—empleo

Saldo inicial

Pagos efectuados (i)

Plan de retiro

Titulo y bonos pensionales
Impuesto diferido

Pérdidas actuariales

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
$ 7,392,824 % 8,623,491
8,506,644 11,796,696
430,902 405,766

$ 16,330,370 $ 20,825,953

$ (25,136) $ 80,778
(411,715) (152,959)
$ (436,851) $ (72,181)
$ (64,398,916) $ (63,145,144)
- (1,253,772)
$ (64,398,916) $ (64,398,916)
Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
$ 20,825,953 $ 27,321,519
(4,520,719) -
25,136 (840,931)
- (4,400,863)
- (1,434,966)
- 181,194

$ 16,330,370 $ 20,825,953

(i) Corresponden a la redencion de titulos y bonos pensionales a cargo de la Compaifiia.
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21.Provisiones y Contingencias

El siguiente el detalle de las provisiones y contingencias:

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020

Provisiones y contingencias por efectos de fusion (i)

(Nota 35) $ 173,177,426 % -
Contingencias por litigios (ii) 2,127,979 5,158,427
Provisiones ambientales (ii) 7,784,647 9,063,285
Otros 153,565 153,565

$ 183,243,617 $ 14,375,277

(i) Producto de la fusién se integraron estos saldos que corresponde a las contingencias legales, tributarias y
ambientales identificadas en el proceso de la debida diligencia dentro la transaccion de compra de Primax
Colombia S.A.

(i) Al 30 de septiembre se recuperé $3,034,000 de litigio a nombre de Consorcio Ituango considerando que el proceso
fallo a favor de Primax.

(iii) Las provisiones ambientales corresponden a la reserva ambiental para la remediacion de las estaciones Héroes,
el amparo KL, Globollantas, La Marina, Corabastos, El limbo.

22. Capital

El siguiente el detalle del capital:

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Autorizado 45,000,000 de acciones comunes de valor
nominal $10 cada una $ 450,000 $ 450,000
Suscrito y pagado 40,844,891 acciones 408,449 408,449

El capital autorizado esté representado por 40,844,891 acciones de valor nominal de $10 cada una:

Nombre del Accionista No de Acciones % de Participacién
Inversiones Piuranas SA 31,437,937 76.97%
Corporacion Primax SA 7,360,625 18.02%
Acciones readquiridas (i) 1,630,011 3.99%
Inversiones Primax SAS 301,495 0.74%
Accionistas Minoritarios (218) 114,823 0.28%
40,844,891 100%

(i) Corresponden a acciones que fueron recompradas por la Compafia, pero no tienen derecho a voto ni
preferencia, y no devengan ni se pagan dividendos sobre ellas.
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23. Reservas

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
2021 (No auditado) 2020
Reserva legal $ 207,002 $ 207,002
Otras reservas 2,438,058 2,438,058

$ 2,645,060 $ 2,645,060

Reserva Legal

La Compaiiia esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus ganancias netas anuales, hasta
que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible antes
de la liquidacién de la Compafiia, pero podra utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Son de libre
disponibilidad por la asamblea general las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes mencionado.

Otras Reservas

Las otras reservas apropiadas directamente de las ganancias acumuladas pueden considerarse como

reservas de libre disponibilidad por parte de la Asamblea General de Accionistas.

24. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios por el periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de 2021 y 2020

comprenden:
Por los nueve meses terminados al 30 de septiembre de
2021 2020 2021 2020 Total Ingresos
Comercializacion Suministro de servicios 2021 2020

(No auditados)
Regién geogréafica

Colombia $4,231,724,111 $3,305,625,295 $ 36,397,711 $ 25,012,929 $ 4,268,121,822 $ 3,330,638,224
Tipo de cliente

Construccion 37,951,522 71,833,104 337,572 1,187,032 38,289,094 73,020,136
Industria 157,232,053 135,116,888 14,275,922 7,906,898 171,507,975 143,023,786
Petrolero 35,858,720 20,286,151 61,843 1,057,632 35,920,563 21,343,783
Comercio 3,866,299,054  3,015,260,979 21,557,848 14,550,746  3,887,856,902  3,029,811,725
Transporte 134,382,762 63,128,173 164,526 310,621 134,547,288 63,438,794

$4,231,724,111 $3,305,625,295 $ 36,397,711 $ 25,012,929 $4,268,121,822 $3,330,638,224

Tipo de contrato
Comercializacion de

combustibles y lubricantes $4,231,724,111 $3,305,625,295 $ - 3 — $4,231,724,111 $3,305,625,295
Otras actividades - - 960,215 1,347,827 960,215 1,347,827
Arrendamientos - - 11,414,690 7,779,075 11,414,690 7,779,075
Transporte de

combustibles 24,022,806 15,886,027 24,022,806 15,886,027

$4,231,724,111 $3,305,625,295 $ 36,397,711 $ 25,012,929 $4,268,121,822 $3,330,638,224

Satisfaccion de
obligaciones de
desempefio

En un punto del tiempo  $4,231,724,111 $3,305,625,295 $ 36,397,711 $ 25,012,929 $4,268,121,822 $3,330,638,224
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24. Ingresos Ordinarios (continuacion)

2021

Por los nueve meses terminados al 30 de septiembre de
Total Ingresos

2020

Comercializacién

2021

2020

Suministro de servicios

2021

2020

Canales de ventas

(No auditados)

Directamente a clientes  $3,965,244,233 $3,056,285,139 $ 34,861,964 $ 24,471,061 $4,000,106,197 $3,080,756,200

Distribuidores 266,479,878 249,340,156 1,535,747 541,868 268,015,625 249,882,024
$4,231,724,111 $3,305,625,295 $ 36,397,711 $ 25,012,929 $4,268,121,822 $3,330,638,224

Linea de negocio

Combustible $4,201,153,689 $3,276,821,462 $ - 3 — $4,201,153,689 $3,276,821,462

Lubricantes 30,570,422 28,803,833 - - 30,570,422 28,803,833

Servicios - - 36,397,711 25,012,929 36,397,711 25,012,929
$4,231,724,111 $3,305,625,295 $ 36,397,711 $ 25,012,929 $4,268,121,822 $3,330,638,224

Los ingresos ordinarios por el periodo de tres meses terminado a 30 de septiembre de 2021 y 2020

comprenden:

2021

Por los tres meses terminados al 30 de septiembre de
Total Ingresos

2020

Comercializacién

2021

2020

Suministro de servicios

2021

2020

Regién geografica

(No auditados)

Colombia $1,613,466,551 $1,130,354,800 $ 13,097,942 $ 8,667,926 $1,626,564,493 $1,139,022,726

Tipo de cliente:

Construccion 20,897,117 40,269,943 227,934 831,847 21,125,051 41,101,790

Industria 12,595,401 8,478,430 1,703,385 1,618,230 14,298,786 10,096,660

Petrolero 11,283,306 9,789,545 58,343 1,053,598 11,341,649 10,843,143

Comercio 1,493,533,484  1,033,877,537 10,967,581 4,932,772  1,504,501,065 1,038,810,309

Transporte 75,157,243 37,939,345 140,699 231,479 75,297,942 38,170,824
$1,613,466,551 $1,130,354,800 $ 13,097,942 $ 8,667,926 $1,626,564,493 $1,139,022,726

Tipo de contrato

Comercializacion de

combustibles y lubricantes $1,613,466,551 $1,130,354,800 $ - $ - $1,613,466,551 $1,130,354,800

Otras actividades - - 326,603 280,109 326,603 280,109

Arrendamientos - - 3,980,203 2,720,218 3,980,203 2,720,218

Transporte de

combustibles - - 8,791,136 5,667,599 8,791,136 5,667,599
$1,613,466,551 $1,130,354,800 $ 13,097,942 $ 8,667,926 $1,626,564,493 $1,139,022,726

Satisfaccion de

obligaciones de

desempefio $1,613,466,551 $1,130,354,800 $ 13,097,942 $ 8,667,926 $1,626,564,493 $1,139,022,726

En un punto del tiempo  $1,613,466,551 $1,130,354,800 $ 13,097,942 $ 8,667,926 $1,626,564,493 $1,139,022,726

Canales de ventas

Directamente a clientes  $1,515,933,479 $1,036,345,199 $ 11,875,352 $ 8,528,807 $1,527,808,831 $1,044,874,006

Distribuidores 97,533,072 94,009,601 1,222,590 139,119 98,755,662 94,148,720
$1,613,466,551 $1,130,354,800 $ 13,097,942 $ 8,667,926 $1,626,564,493 $1,139,022,726

Linea de negocio

Combustible $1,598,738,684 $1,120,845,085 $ - 3 - $1,598,738,684 $1,120,845,085

Lubricantes 14,727,867 9,509,715 - - 14,727,867 9,509,715

Servicios - - 13,097,942 8,667,926 13,097,942 8,667,926
$1,613,466,551 $1,130,354,800 $ 13,097,942 $ 8,667,926 $1,626,564,493 $1,139,022,726

A continuacion, aparece una descripcion de las actividades principales a través de las cuales la Compafiia
genera ingresos provenientes de contratos con clientes.
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24. Ingresos Ordinarios (continuacion)

La Compariia genera sus ingresos por la relacion comercial con los clientes por la venta de combustibles
liquidos, lubricantes y prestacion de servicios como se indica a continuacion:

Lubricantes
Las ventas de lubricantes se realizan en forma directa a clientes de la industria y a distribuidores.

Combustibles Retail

Las ventas de combustibles de retail estan dirigidas a la cadena de estaciones de servicio afiliadas con las
marcas Primax, Esso y Mobil; la Compafiia no tiene operacién directa de estaciones de servicio.

Las modalidades de contratos utilizados son:

e Contrato de suministro: por lo general se firman contratos por volumen y no por tiempo.

e Contrato de operacion y suministro: en esta modalidad siempre existe un contrato de arriendo en el
cual la Compariia toma una estacion de servicio y la entrega siempre al mismo cliente con un contrato
de operacion y suministro, en esta clase de contrato se presentan dos tipos de ingreso:

a) Contraprestacién por la operacion de la estacién de servicio, que corresponde a un valor fijo por
una unica vez (con la entrada en vigencia del IVA en Combustibles esta modalidad ya no aplica)
b) Ingreso por la venta de combustible.

Combustibles Industriales W&S

Las ventas de W&S estan dirigidas a clientes como: Termoeléctricas, comercializadores industriales,
revendedores, flotas de transporte y clientes industriales. La relaciéon con los clientes esta basada en
contratos de suministro.

Operaciones
Arriendo a terceros mayoristas de espacio de tanques para almacenamiento de producto.
25. Costo de Ventas
El costo de ventas por los periodos terminados al 30 de septiembre comprende:
Por los nueve meses terminados Por los tres meses terminados al
al 30 de septiembre 30 de septiembre

2021 2020 2021 2020
(No auditados)

Por Linea de Negocio:

Combustible (i) $ 3,983,805,367 $ 3,125,489,032 $ 1,519,374,433 $ 1,070,056,139

Lubricante (ii) 33,076,037 28,592,010 13,586,168 12,742,513
4,016,881,404  3,154,081,042  1,532,960,601  1,082,798,652

(i) Combustible:

Compras producto terminado 3,752,325,867 2,966,377,810 1,379,780,125 999,242,027
Transporte u otros servicios 221,975,200 175,348,981 81,209,969 61,156,223
Variacién neta del inventario 9,504,300 (16,237,759) 58,384,339 9,657,889
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25. Costo de Ventas (continuacion)

Por los nueve meses terminados Por los tres meses terminados al

al 30 de septiembre

30 de septiembre

2021 2020 2021 2020
(No auditados)
(ii) Lubricante:
Compras de materia y producto
terminado 24,957,155 14,180,632 11,770,787 4,997,573
Variacién neta del inventario 4,359,361 9,796,115 840,847 6,299,872
Mano de obra y carga fabril 3,759,521 4,615,263 974,534 1,445,068

$ 4,016,881,404 $ 3,154,081,042 $ 1,532,960,601 $ 1,082,798,652

26.Gastos de Administracién y Ventas

Los gastos de administracion y ventas se presentan a continuacion:

Por los nueve meses
terminados al 30 de
septiembre

2021

2020

Por los tres meses
terminados al 30 de
septiembre

2021

2020

(No auditados)

Servicios $ 42,636,859 $ 44,023,821 $ 13,568,230 $ 14,822,385
Personal 41,680,028 42,515,444 13,061,853 13,999,956
Impuestos 23,965,413 19,978,356 7,633,130 5,727,164
Depreciaciones propiedad, planta y

equipo (Nota 11) 17,721,237 14,227,306 7,018,417 4,553,968
Amortizaciones (Nota 14) 16,205,151 1,797,883 1,069,016 599,294
Arrendamientos 15,262,666 13,975,929 5,076,051 5,105,017
Honorarios 8,118,948 7,223,891 2,830,792 2,770,194
Mantenimiento y reparaciones 5,901,119 4,495,713 2,133,224 1,627,556
Contribuciones y afiliaciones 3,269,541 2,924,723 1,132,259 1,351,254
Depreciaciones derecho de uso

(Nota 13) 3,095,411 52,575 15,179,262 (62,522)
Seguros 1,568,911 1,417,049 549,249 523,426
Deterioro cartera (Nota 6) 1,287,389 518,303 1,154,781 (427,251)
Diversos 888,897 589,396 273,263 (711,101)
Gastos legales 277,560 312,069 156,212 190,075
Depreciaciones propiedades de

inversion (Nota 12) 33,335 3,420 18,737 3,420
Provisiones (601,096) 1,836,944 (358,901) 2,104,150

$181,311,369 $155,892,822 $ 70,495,575 $ 52,176,985
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27. Otros Ingresos y Gastos, Neto

Un detalle de los otros gastos e ingresos se muestran a continuacion:

Por los nueve meses Por los tres meses
terminados al 30 de terminados al 30 de
septiembre septiembre
2021 2020 2021 2020
(No auditados)

Utilidad en venta de activos $ (675) $ - 3 - 3 -
Otros (10,763,899) (8,586,847) (9,967,433) (4,066,240)
Diferencia en cambio (4,620,133) 276,548 (4,801,813) 152,991

$ (15,384,707) $ (8,310,299) $ (14,769,246) 4 (3,913,249)

28. Ingresos y Gastos Financieros, Neto

Un detalle de los ingresos y costos financieros se muestra a continuacion:

Por los nueve meses Por los tres meses
terminados al 30 de terminados al 30 de
septiembre septiembre
2021 2020 2021 2020
(No auditados)
Ingresos financieros (i) $ (4,245510) $ (9,924,973) $ 1,988,081 $ (3,785,055)
Gastos financieros (ii) 25,468,111 14,778,905 8,683,561 6,079,649

$ 21,222,601 $ 4,853,932 $ 10,671,642 $ 2,294,594

(i) Al 30 de septiembre de 2021 los ingresos financieros corresponden a los intereses causados especialmente por
los intereses sobre los préstamos a vinculados econémicos por $342,193 (Al 30 de septiembre 2020 fue por
$4,684,380) y a rendimientos financieros generados en cuentas de fiducia.

(i) Los gastos financieros corresponden a pagos intereses por créditos bancarios, emisién de Bonos, valoracion de
los bonos y el efecto que corresponde a efectos del SWAP que fue adquirido en septiembre 2019.

29. Impuestos ala Renta

Activos y Pasivos del Impuesto de Renta — Neto

Al 30 de
septiembre de Al 31de
2021 diciembre de

(No auditados) 2020
Activos y Pasivos por Impuestos
Gasto impuesto sobre la renta corriente $ 20,058,321 $ 20,549,335
Saldo a favor (702,470) -
Anticipo (6,187,066) (18,194,000)
Retenciones en la fuente (11,301,999) (9,797,009)

$ 1,866,786 $ (7,441,674)
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29. Impuestos a la Renta (continuacion)
Activos y Pasivos del Impuesto de Renta — Neto (continuacién)

A continuacion, se muestra la depuracién del gasto por impuesto de renta corriente y diferido:

Por los nueve meses Por los tres meses terminados
terminados al 30 de septiembre al 30 de septiembre
2021 2020 2021 2020
(No auditados)
Impuesto sobre la renta corriente $ 20,058,321 $ 10,576,823 $ 10,328,275 $ 2,847,557
Ajuste gasto impuesto periodo anterior 1,104,939 - - -
Impuesto diferido por efectos de fusion
(Nota 35) (2,534,119) - - -
Impuesto diferido del periodo 1,006,620 (1,799,097) (2,665,729) (196,842)

Total impuesto sobre la renta y diferido $ 19,635,761 $ 8,777,726 $ 7,662546 $ 2,650,715

La conciliacion entre la utilidad antes de impuestos y la renta liquida gravable por el periodo comprendido
entre 1 de enero al 30 de septiembre de 2021 es la siguiente:

Por los nueve meses terminados Por los tres meses terminados al
al 30 de septiembre 30 de septiembre
2021 2020 2021 2020
(No auditados)

Utilidad antes de provision para puesto

sobre la renta $ 64,091,155 $ 24,120,727 $ 27,205,921 $ 5,665,744
Efectos impositivos de:

Gastos no deducibles fiscalmente

Provisiones gastos deducibles hasta el

momento del pago 8,457,426 504,995 7,916,192 -1,783,620
Provision Transporte Oleoducto 3,366,308 - (2,114,161) -
Gravamen a los movimientos

financieros parte no deducible 8,828,839 7,182,270 3,143,591 2,398,575
Provisién de impuesto industria y

comercio 3,700,750 - 1,428,000 -
Amortizacién Intangibles Estaciones de

Servicio 991,195 - 330,398 -
Ajuste provision de cartera 557,865 - 425,507 -
Gastos no deducibles fiscalmente 542,011 753,137 463,233 753,137
Efecto en gasto aplicacion NIIF 16

arrendamientos 826,212 86,069 674,746 56,928
Ajuste depreciacion fiscal 2,604,724 1,678,608 2,091,384 -
Otros gastos no deducibles 598,022 135,228 509,817 121,780
Reserva VNR inventarios - 10,232,924 - 10,232,924
Ajuste PPA amortizacion intangible

derecho uso de marca 13,025,000 - 13,025,000 -

Gastos deducibles fiscalmente

Ingreso diferencia en cambio no

realizada (4,801,256) - (4,801,256) -
Reversién Provisién de cartera contable (1,230,504) (2,043,791) (1,230,504) (1,734,208)
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29. Impuestos a la Renta (continuacion)
Activos y Pasivos del Impuesto de Renta — Neto (continuacidn)

Por los nueve meses terminados Por los tres meses terminados al
al 30 de septiembre 30 de septiembre
2021 2020 2021 2020
(No auditados)

Pagos gastos de remediacion (1,278,639) (535,785) (664,584) (40,646)
Efecto neto reversion y utilizacion

provisiones (11,673,812) (3,182,635) (1,978,896) (892,825)
Pago indemnizaciones laborales (4,860,623) (5,879,173) (1,297,006) (5,879,173)
Ajuste valor de la inversién proceso

fusion (5,287,271) - (5,287,271) -
Ajuste PPA reversion provisiones no

deducibles (7,784,185) - (7,784,185) -
Total renta Ordinaria 70,673,217 33,052,573 32,055,926 8,898,616
Tasa de impuesto de renta vigente 31% 32% 31% 32%
Impuesto calculado con la tarifa

aplicable a la Compafiia 21,908,697 10,576,823 9,937,337 2,847,557
Descuento tributario 50% industria y

comercio pagado en 2021 (1,850,376) - (714,001) -
Ajuste periodos anteriores 1,104,939 - 1,104,939 —
Total impuesto $ 21,163,260 $ 10,576,823 $ 10,328,275 $ 2,847,557

El impuesto sobre la renta de la Compafia difiere del importe teérico que se habria obtenido empleando
la tarifa de impuestos aplicable a la utilidad antes de impuestos como se describe a continuacién:

Por los nueve meses terminados Por los tres meses terminados al
al 30 de septiembre 30 de septiembre
2021 2020 2021 2020
(No auditados)

Utilidad antes de provisién para

impuesto sobre la renta $ 64,091,155 $ 24,120,727 $ 27,205,921 $ 5,665,744
Tasa de impuesto de renta vigente 31% 32% 31% 32%
Impuesto calculado con la tarifa

aplicable a la Compafiia 19,868,258 7,718,633 8,433,836 1,813,038
Ingresos no gravables — Gastos no

deducibles 2,040,438 2,858,190 1,503,500 1,034,519
Descuentos Tributarios (1,850,375) - (714,000) -
Ajuste periodos anteriores 1,104,939 - 1,104,939 -
Provision para Impuesto sobre la

Renta $ 21,163,260 $ 10,576,823 $ 10,328,275 $ 2,847,557

La tasa de impuesto de renta aplicable de acuerdo con la legislacion colombiana es de 31% para el 2021,
sin embargo, debido a los ingresos no gravables y/o gastos no deducibles para efectos fiscales la tasa
efectiva fue de 33.02% al 30 de septiembre de 2021. La disminucion en la tarifa de impuesto sobre la renta
aplicable a la Compafiia se debe a cambios en la legislacion tributaria colombiana.
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29. Impuestos a la Renta (continuacion)

Activos y Pasivos del Impuesto de Renta — Neto (continuacién)

De acuerdo con la reforma tributaria ley 2155 de septiembre de 2021 a partir del afio gravable 2022, la
tarifa general del impuesto sobre la renta aplicable a las sociedades nacionales y sus asimiladas, a los
establecimientos permanentes de entidades del exterior y a las personas juridicas extranjeras, con o sin
residencia en el pais, obligadas a presentar la declaracién anual del impuesto sobre la renta y

complementarios sera del 35 %.

Los impuestos diferidos que se esperan revertir a partir del afio 2021 se han calculado usando las tarifas
de impuestos aplicables en Colombia para cada periodo (32% para 2020, 31% para el 2021 y 35% para el
2022 en adelante). Producto del proceso de fusion para el 2021 se incluye el saldo de impuesto diferido

crédito a 30 de septiembre de 2021 de la Compafiia absorbida Primax Holdings por $44,469,148.

Impuestos Diferidos

Al 30 de
septiembre de Al 31 de
2021 diciembre de
(No auditados) 2020
Impuestos diferidos activos $ 26,447,263 $ 23,069,796
Impuestos diferidos pasivos (69,970,291) (16,924,344)
Impuestos Diferidos Activos, Neto $ (43,493,028) $ 6,145,452

El movimiento neto de los impuestos diferidos durante el periodo es el siguiente:

Estado Condensado Estado Condensado
de Situacién Financiera de Resultados
A 30de A 30de
Septiembre de A 3lde Septiembre de A 3lde
2021 Diciembre de 2021 Diciembre de
(no auditado) 2020 (no auditado) 2020
(En miles de pesos)

Inversiones $ 113,855 $ 100,496 $ 13,359 $ (3,242)
Cartera clientes 2,718,743 2,117,941 600,802 (270,864)
Inventarios 1,263,105 1,306,115 (43,010) 1,306,115
Activos Arriendo — Derecho uso (1,487,943) (628,539) 755,355 (545,928)
Propiedad planta y equipo (7,388,842) (7,999,063) (1,004,536) 4,832,713
Propiedad planta y equipo por efectos de
Fusion (43,973,223) - (2,406,554) -
Intangibles (8,323,678) (7,647,878) (675,800) (3,203)
Intangibles por efectos de Fusion (6,817,279) - 4,037,750 -
Cuentas por pagar (Provisiones) 1,043,556 1,637,950 (594,394) 1,128,857
Obligaciones laborales 11,607,344 9,229,518 2,377,826 (7,319,966)
Provision por reservas ambientales 2,664,518 2,809,618 (145,100) 1,116,957
Litigios laboral y legales 744,792 1,547,528 (802,734) (197,465)
Litigios laboral y legales Fusion 6,321,350 - 902,923 -
Diferencia en cambio (1,488,388) - (1,488,388) -
Descuentos tributarios - — - (1,346,392)
Activo/Pasivo neto por impuesto

diferido $ (43,002,090) $ 2,473,686 $ 1,527,499 $ (1,302,418)
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29. Impuestos a la Renta (continuacion)

Impuestos Diferidos (continuacion)

Estado Otros
de Situacién Financiera Resultados Integrales
2021 2020 2021 2020
SWAP — Activo/ pasivo ORI $ (490,938) $ 3,671,766 $ (4,162,708) $ 3,817,055
Activo/Pasivo neto por impuesto
diferido $(43,493,028) $ 6,145,452 $ (2,635209) $ 2,514,637

El movimiento del pasivo neto por el impuesto a las ganancias diferido correspondiente a los nueve
meses finalizados el 30 de Septiembre de 2021 y al 31 de diciembre 2020, fue el siguiente:

Al 30 Al 31
de septiembre de de diciembre de

2021 2020

(En miles de pesos)

Saldo al inicio del ejercicio $ 6,145,452 $ 10,825,779
Disminucion por combinacion de negocios - (7,194,964)
(Gasto) reconocido en el resultado del periodo (1,006,620) 132,548
(Gasto) reconocido en el otro resultado integral (4,162,708) 2,382,089
Impuesto diferido por efectos de fusion (Nota 35) 2,534,119 -
Impuesto diferido acumulado por efectos de fusion (Nota 35) (47,003,271) -
Saldo al cierre del ejercicio $ (43,493,028) % 6,145,452

30. Transacciones con Partes Relacionadas
Las siguientes transacciones fueron efectuadas durante el afio con partes relacionadas:

Cuentas por Cobrar (Nota 6)
Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

2021 (No auditado) 2020
Primax Holding S. A. $ - 3 144,746,341
Inversiones Piuranas 76,693,600 —
Inversiones Primax S.A.S. 273,563 253,218
Coesco S.A.S. 810,691 2,396,981

$ 77,777,854 $ 147,396,540

Los préstamos entre vinculados econdmicos se reconocen al costo amortizado y mensualmente se
calculan los intereses por el método de la tasa de interés efectiva, teniendo en cuenta la tasa pactada en

cada uno de los préstamos.
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30. Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

Al 30 de septiembre Al 31 de
de 2021 diciembre
Concepto Vinculado Pais (No auditado) 2020
Préstamos Primax Holdings (ii) Colombia $ - 3 144,746,341
Préstamos Inversiones Piuranas (i) Pera 76,693,600 -
Préstamos Inversiones Primax (iii) Colombia 273,563 253,218
Préstamos COESCO Colombia 17,628 2,339,861
Total préstamos $ 76,984,791 $ 147,339,420

(i) Para 2021 el préstamo con Inversiones Piuranas es generado parar brindar flujo de caja a esta Compafiia con el
fin de que la misma cumpla con sus obligaciones, los intereses se reconocen mensualmente con una tasa efectiva
del 4.79% anual computando sobre una base de 360 dias.

(ii) A 30 de septiembre se realiz6 proceso de fusion entre Primax Colombia (absorbente) y Primax Holding (absorbida),
por lo cual el saldo del préstamo que se incluia con Primax Holding desde el afio 2018 fue eliminado, ver nota 35.

Al 30 de septiembre Al 31 de
de 2021 diciembre
Concepto Vinculado Pais (No auditado) 2020
Otros Primax Holding Colombia $ 53,813 $ -
Servicios COESCO Colombia 675,000 28,560
Arriendos COESCO Colombia 64,250 28,560
Total otros conceptos $ 793,063 $ 57,120
Total cuentas por cobrar $ 77,777,854 $ 147,396,540

A continuacién, se presenta la porcion a corto y largo plazo de partes relacionadas:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre
2021 (No auditado) 2020
Porcion corriente $ 76,693,600 $ -
Procion no corriente (Nota 6) 1,084,254 147,396,540
Total parte relacionadas (Nota 6) $ 77,777,854 $ 147,396,540

El detalle de los ingresos generados con partes relacionadas es el siguiente:

Por los nueve meses terminados Por los tres meses terminados al

al 30 de septiembre de 30 de septiembre de
Concepto Vinculado Pais 2021 2020 2021 2020
(No auditados) (No auditados)
Intereses Primax Holdings (*) Colombia $ - $ 4,401,264 $ (3,445,787 $ 1,131,321
Intereses Inversiones Primax Colombia 25,105 18,363 18,826 13,100
Intereses COESCO Colombia 317,088 264,753 271,478 231,663

Total ingresos intereses (Nota28)  $ 342,193 $ 4,684,380 $ (3,155483) $ 1,376,084

(*) Se realiza neto de las CXC y CXP de Primax Holding por concepto de intereses por el monto de $5,155,588.
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30. Transacciones con Partes Relacionadas (continuacion)

Por los nueve meses terminados Por los tres meses terminados al

al 30 de septiembre de 30 de septiembre de
Concepto Vinculado Pais 2021 2020 2021 2020
(No auditados) (No auditados)
Servicios COESCO Colombia $ 675,000 $ 54,000 $ 15,000 $ 18,000
Venta de
producto COESCO Colombia 152,138,801 9,900,830 58,975,824 6,676,776
Arriendos COESCO Colombia 558,615 54,000 72,050 18,000
Total ingresos otros $ 153,372,416 $ 10,008,830 $ 59,062,874 $ 6,712,776
Total ingresos con partes relacionadas $ 156,858,263 $ 14,557,608 $ 59,027,025 $ 7,953,258

31 Contingencias y Compromisos
(&) Provisiones

Los directivos de la Compafiia y sus asesores legales consideran que las provisiones contabilizadas son
suficientes para atender los procesos que cursan en la actualidad. A continuacion, se detalla los principales
litigios en curso y provisiones ambientales en curso cuyas expectativas de perdidas tienen una calificacion de
eventual y podrian implicar salida de recursos al cierre del periodo:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre
2021 (No auditado) 2020

Procesos laborales (reconocimiento pension, titulos / bonos

pensionales) $ 1,692,064 $ 1,692,064
Jose Daniel Ocampo y otros. proceso civil por responsabilidad

subsidiaria en relacion laboral contratista de la Compafiia. 410,256 410,256
Reclamos entidades gubernamentales 25,659 25,659

$ 2,127,979  $ 2,127,979

(b) Compromisos por Arrendamiento Operativo en donde la Compariia es el Arrendatario

La Compafila es arrendatario de varios inmuebles bajo contratos cancelables y no cancelables de
arrendamiento operativo. Estos arrendamientos tienen una duracién de entre 1y 10 afios, y la mayor parte de
estos son renovables al final del periodo. Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos
no cancelables son los siguientes:

Al 30 de Al 31 de
septiembre de diciembre
2021 (No auditado) 2020
Menos de 1 afio $ 2,325544  $ 1,632,324

(c) Compromisos

La Compafiia mantiene un Unico compromiso con Ecopetrol para la demanda de combustible basado en
las nominaciones mensuales que se generan de acuerdo con los inventarios y proyecciones de venta, esto
es aprobado por un Comité de nominaciones para luego ser enviado a Ecopetrol.
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32. Impacto COVID19
Al 30 de septiembre del 2021 los principales impactos fueron:
A Nivel Resultados

e EIl Ministerio de Energia y Minas subi6 los precios de los combustibles (gasolina y diésel) en varias
oportunidades durante el transcurso del afio, de igual manera se incluyeron cambios importantes en las
mezclas de los combustibles. Para el mes de septiembre representé un impacto por $3,047 MCOPs y
acumulado un impacto positivo por $16,715 MCOPs.

e En comparacion con el 2020, los ingresos operacionales han presentado un incremento de 29%, de igual
manera se logré un aumento significativo de la utilidad neta, asociado a que el afio anterior se presentaban
afectaciones de ventas asociados al Covid 19.

A Nivel Flujo

e El proveedor de combustibles Ecopetrol se encuentra dentro del proceso normal con 5 dias de pago. Los
inventarios se mantuvieron estables como condicion para mantener el plazo a Ecopetrol.

e Se presenta un desembolso a Inversiones Piuranas por la suma de US20,000,000 correspondientes a
cuantas por cobrar a corto plazo.

Los directivos de la Compaifiia contindan realizando un seguimiento estricto sobre la operacion, evaluando los
impactos en los resultados y flujos, de manera tal que permita tomar las acciones pertinentes de manera
oportuna.

A pesar que para 2021 continua la pandemia COVID-19 y se continlan tomando medidas restrictivas, la
administracion estima que los resultados de la operacién seran méas favorables que en el periodo anterior.

33. Adquisicion de Negocios

De conformidad con la NIIF 3, la Compafiia concluyé con el proceso de asignacion del precio de compra
a los activos netos identificados en las transacciones derivadas por adquisicién de estaciones de servicio
por operacién directa, nuevo negocio el cual inicié el 2020 mediante la cual se pretende crecer en el
mercado, conocer a nuestros consumidores finales y mejorar los estandares.

En cumplimiento a nuestra politica, la NIIF 3 permite realizar una prueba opcional de concentracion con el
fin de establecer si la adquisicion de un grupo de actividades y de activos no es un negocio. Esta asignacion
se llevé a cabo con apoyo de valuadores independientes para la determinacion de los valores razonables
de ciertos activos a la fecha de posesion de cada estacion de servicio.

33.1. Método de Valoracion

Como parte de aplicacion de la NIIF3 en 2021 se evalud 1 estacion de servicio la cual calificé como compra
de activos fijos después de efectuarse la prueba de concentracion.
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33.1. Método de Valoracion (continuacidn)

A continuacion, se detallan los saldos al 30 de septiembre de 2021 para cada una de las estaciones
compradas bajo el modelo de combinacién de negocios:

Relacién con Contratos de

Clientes Arriendo Cedidos “Goodwill”

(Nota 14) (Nota 14) (Nota 14)
Estacion de servicio Aures $ - 3 510,989 $ 1,302,358
Estacion de Servicio Chusaca 7,844,846 585,464 17,728,304
Estacion de servicio El Retorno 4,424,889 - 3,146,162
Estacion de servicio Espiritu Santo 4,184,380 - 1,537,815
Estacién de servicio San Miguel 495,116 - 1,119,472
Estacion de servicio Santa Rosa 4,666,600 - 1,540,061
Al 30 de septiembre de 2021 $ 21615831 $ 1,096,453 $ 26,374,172

La Compainiia reconocié una amortizacion acumulada al 30 de septiembre 2021 por relacién con clientes
y contratos de arriendo cedidos de $1,227,709 (Nota 14).

33.2. Compra de Activos Fijos

Como parte de aplicacion de la NIIF3 en 2021, se adquirié una estacién de servicio la cual calificé como
compra de activos fijos después de efectuarse la prueba de concentracion, como se detalla a
continuacion:

e La estacién de servicio Av. El Bosque de la cual se firmé contrato de compraventa el 23 de
noviembre del 2020, y la transferencia de bienes se generé con el inicio de operacién en enero del
2021, la misma fue adquirida por $13,333,000 miles de pesos.

34. Utilidad Neta por Accién

Para calcular las utilidades por accion se utiliza el mismo nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias incluido en la Nota 22.

Al 30 de Al 30 de
septiembre Al 31 de septiembre
de 2021 diciembre de 2020
(No auditado) 2020 (No auditado)
Utilidad neta del ejercicio $ 44,455,394 $ 35,167,947 $ 15,343,001
Acciones en circulacion (Nota 22) 40,844,891 40,844,891 40,844,891
Utilidad neta por accién, en pesos $ 1.09 $ 0.86 $ 0.38
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35. Combinaciones de Negocios entre Entidades de Control Comun — Fusion entre Primax Colombia

S.A. (absorbente) y Primax Holding SAS (absorbida)

Primax Colombia S.A. (absorbente) cuyo objeto social es la compra, distribucién y venta de
hidrocarburos, productos quimicos y sus derivados; lubricantes, aceites, repuestos y accesorios, aditivos,
etc.

Primax Holding SAS (absorbida) cuyo objeto social era tener acciones e inversiones a cualquier titulo
en otras compafiias en Colombia y en el exterior y desarrollar cualquier actividad licita.

35.1 Motivos de la Fusion

Los motivos de la Fusién fueron los siguientes:

1.

La estructura societaria actual de la sociedad absorbida ya no cumple el propésito de servir como
vehiculo para la adquisiciéon de la compafiia Distribuidora Andina de Combustibles SA (hoy Primax
Colombia S.A.). para lo cual fue creada. Se busca facilitar el ejercicio de los derechos de los accionistas
de la Sociedad Absorbida a través de la Fusion con miras a la simplificacién de procesos societarios y
administrativos.

La fusién resulta en la generacion de sinergias y eficiencias de tipo financiero, operativo y contable,
unificando y centralizando la gestién patrimonial y facilitando la toma de decisiones con respecto al
desarrollo de los negocios de la Sociedad Absorbente.

Se eliminan gastos asociados al mantenimiento y administracién de una entidad independiente.
Especificamente, se suprime la duplicacion de tramites, de documentacion y procesos de cumplimiento
normativo, de obligaciones sustanciales y formales de tipo contable, fiscal y otros.

Identificar las mejores practicas en las Compafiias para aplicarlas en la Sociedad Absorbente,
buscando una mayor eficiencia en los procesos.

Alcanzar una integracién administrativa que busca la liberacion de recursos, los cuales apoyaran el
crecimiento de la Sociedad Absorbente y redundard en la posibilidad de hacer mas eficiente a la
Compaiiia.

Eficiencia en la toma de decisiones, simplificando la estructura organica corporativa.

Facilitar la consecucion de recursos de capital de trabajo y la distribucion del beneficio resultante de la
ejecucion de los negocios, habiendo simplificado la estructura corporativa y eliminando ineficiencias
financieras, fiscales y operativas. Esto generarda un beneficio directo para los accionistas de la
Sociedad Absorbida e indirecto para los accionistas de la Sociedad Absorbente.

Generar eficiencias en la gestion del flujo de caja, eliminando barreras de retencién de liquidez y
permitiendo el aprovechamiento mas eficiente de la rentabilidad asociada al negocio de la Sociedad
Absorbente, por tratarse de una entidad operativa y no puramente patrimonial, como es el caso de la
Sociedad Absorbida.

La fusiéon no alterara ni impactara de forma negativa la calidad crediticia y el perfil de riesgo de la Sociedad
Absorbente.
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35.2. Condiciones de la Fusion
Naturaleza
1. Condiciones Generales de la Fusiéon

En virtud de la fusion, Primax Colombia absorbe a Primax Holdings y esta Ultima se disuelve sin liquidarse,
transfiriendo como universalidad juridica la totalidad de los activos y pasivos registrados en sus libros, asi
como todo tipo de compromisos y derechos en cabeza de ésta.

2. Régimen Legal y Estatutario

Una vez aprobado el Compromiso por los 6rganos corporativos competentes en cada una de las
Compaifiias, se solicito la aprobacion de los tenedores de bonos de Primax Colombia y se publicé el
aviso correspondiente en un diario de amplia circulacion nacional. Adicionalmente, los representantes
legales de las Compaiiias enviaron comunicaciones escritas a todos los acreedores de éstas informando
sobre la Fusion, cumpliendo con todos los requisitos legales aplicables, poniendo la informacion
pertinente a disposicion de éstos. Por Ultimo, se solicité la autorizacion correspondiente a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Asuntos Financieros
1. Condiciones Financieras de la Fusién

La Informacién Financiera muestra la discriminacion de los activos y pasivos de la Sociedad Absorbida,
gue pasan al patrimonio de la Sociedad Absorbente.

2. Método de Contabilizaciéon

Con el fin presentar las cifras en los estados financieros fusionados una vez efectuado el reconocimiento
de ajustes y eliminacion de partidas reciprocas, se tuvieron en cuenta los siguientes aspectos:

e La estructura de estos estados financieros se elabor6 con base en la estructura utilizada por Primax
Colombia S.A. en sus estados financieros, considerando que es la entidad sobreviviente tras la fusion.

e Se eliminaron las partidas reciprocas entre las Compafiias. Adicionalmente, el enfoque de
contabilizacion utilizado por la Compafiia fue de un enfoque econémico, debido a que el objetivo de
esta fusion fue la simplificacion de la estructura societaria donde no se refleja un cambio significativo
a nivel patrimonial.

e En el enfoque econémico los montos reconocidos después de la fusion legal son los montos que
estaban previamente en los estados financieros consolidados, incluyendo el crédito mercantil, los
activos intangibles, las contingencias legales, tributarias y ambientales, montos reconocidos al
momento de la adquisicién de Primax Colombia.
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35.3. Estados Financieros de la Fusion

Asi las cosas, una vez perfeccionada la fusion el 30 de septiembre de 2021, se procedi6 a integrar los

saldos contables y eliminacion de las partidas reciprocas producto de la fusién, como se presenta a

continuacion:

Estado de Situacién Financiera

Activo
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas comerciales y otras cuentas por

cobrar, neto
Inventarios

Inversiones a valor razonable con cambios en

resultados
Otros activos no financieros
Impuesto sobre la renta corriente

Activo no Corriente
Inversiones

Cuentas comerciales y otras cuentas por

cobrar, neto
Otros activos no financieros

Activo financiero - Derivados de tasa de interés
Propiedades, planta y equipo, neto (Nota 11)

Propiedades de inversion (Nota 12)
Derecho de uso

Intangibles, neto (Nota 14)

Activos del contrato, neto

Inversiones a valor razonable con cambios en

resultados
Total Activo

Pasivo

Pasivo Corriente
Obligaciones financieras
Titulos emitidos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar
Impuesto sobre la renta corriente
Pasivo por arrendamiento
Obligaciones laborales

Pasivo no Corriente
Cuentas por pagar Inter-Company

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar
Obligaciones financieras

Titulos emitidos

Instrumentos financieros derivados
Obligaciones laborales

Beneficios post-empleo

Provisiones y contingencias (Nota 21)

Pasivos por arrendamiento
Impuesto diferido (Nota 29)

Total Pasivo

Patrimonio

Capital

Acciones en tesoreria

Reservas

Prima en colocacién de acciones
Otros resultados integrales
Utilidades acumuladas

Total Patrimonio

Total Pasivo y del Patrimonio

Primax Colombia

Primax Colombia Primax Holdings Combinado Sep-30-2021 después
Sep-30-2021 Sep-30-2021 Sep-30-2021 Eliminaciones de fusion

341,582,856 $ - 341,582,856 - $ 341,582,856
288,489,906 - 288,489,906 - 288,489,906
138,837,054 - 138,837,054 - 138,837,054
1,195,155 - 1,195,155 - 1,195,155
14,899,202 - 14,899,202 - 14,899,202
— 273,829 273,829 (273,829) -
785,004,173 273,829 785,278,002 (273,829) 785,004,173
- 681,993,389 681,993,389 (681,993,389) -
151,812,973 - 151,812,973 (149,862,041) 1,950,932
9,759,425 - 9,759,425 - 9,759,425
1,574,430 - 1,574,430 - 1,574,430
306,429,744 - 306,429,744 300,819,764 607,249,508
20,229,818 - 20,229,818 334,781 20,564,599
32,657,030 - 32,657,030 - 32,657,030
55,708,182 - 55,708,182 62,094,445 117,802,627
121,258,153 - 121,258,153 - 121,258,153
5,391,637 - 5,391,637 - 5,391,637
704,821,392 681,993,389 1,386,814,781 -468,606,440 918,208,341
1,489,825,565  $ 682,267,218 2,172,092,783 (468,880,269) $ 1,703,212,514
17,190,890 $ - 17,190,890 - $ 17,190,890
3,866,549 - 3,866,549 - 3,866,549
375,057,770 - 375,057,770 9,047 375,066,817
3,806,285 - 3,806,285 (1,939,499) 1,866,786
2,162,312 - 2,162,312 - 2,162,312
15,263,902 - 15,263,902 - 15,263,902
417,347,708 - 417,347,708 (1,930,452) 415,417,256
- 149,862,045 149,862,045 (149,862,045) -
- 9,047 9,047 (9,047) -
183,333,333 - 183,333,333 - 183,333,333
256,167,335 - 256,167,335 - 256,167,335
11,971,430 - 11,971,430 - 11,971,430
16,330,370 - 16,330,370 - 16,330,370
10,066,191 - 10,066,191 173,177,426 183,243,617
30,903,802 - 30,903,802 - 30,903,802
(976,124) - (976,124) 44,469,152 43,493,028
507,796,337 149,871,092 657,667,429 67,775,486 725,442,915
925,144,045 149,871,092 1,075,015,137 65,845,034 1,140,860,171
408,449 21,399,402 21,807,851 (21,399,402) 408,449
(1,007,735) - (1,007,735) - (1,007,735)
2,645,060 - 2,645,060 - 2,645,060
- 406,303,655 406,303,655 (406,303,655) -
(66,473,377) (1,072,860) (67,546,237) 1,072,860 (66,473,377)
629,109,123 105,765,929 734,875,052 (108,095,106) 626,779,946
564,681,520 532,396,126 1,097,077,646 (534,725,303) 562,352,343
1,490,801,689  $ 682,267,218 2,173,068,907 (469,856,393)  $ 1,703,212,514
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35.3 Estados Financieros de la Fusion (continuacion)

Estado de Resultados

Primax Colombia Primax Holdings Combinado Consolidado
Sep-30-2021 Sep-30-2021 Sep-30-2021 Eliminaciones con PPA

Ingresos ordinarios $ 4,268,121,822 $ - $ 4,268,121,822 $ - $ 4,268,121,822
Costo de ventas (4,016,881,404) - (4,016,881,404) - (4,016,881,404)
Utilidad bruta 251,240,418 - 251,240,418 - 251,240,418
Gastos de administracién (142,979,662) (16,173) (142,995,835) (14,131,690) (157,127,525)
Gastos de ventas (24,183,844) - (24,183,844) - (24,183,844)
Otros ingresos (gastos), neto 2,603,588 45,576,599 48,180,187 (32,795,480) 15,384,707
Utilidad operacional 86,680,500 45,560,426 132,240,926 (46,927,170) 85,313,756
Ingresos / (Costos) financieros (16,067,013) (5,107,975) (21,174,988) (47,613) (21,222,601)
Utilidad antes de la provision para impuesto

sobre la renta 70,613,487 40,452,451 111,065,938 (46,974,783) 64,091,155
Provisién para impuesto sobre la renta (23,828,916) (6,637) (23,835,553) 4,199,792 (19,635,761)
Utilidad neta $ 46,784,571 $ 40,445,814  $ 87,230,385  $ (42,774,991) $ 44,455,394

36. Eventos Subsecuentes

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido eventos significativos que
pudieran afectar la situacion financiera de la Compaiiia.

37. Aprobacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido autorizados para ser remitidos a la superintendencia financiera de
Colombia por el representante legal el 9 de noviembre de 2021.
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Los suscritos Representante Legal y Contador Publico bajo cuya responsabilidad se prepararon los
estados financieros intermedios, certificamos:

Que para la emision del estado de situacion financiera condensado al 30 de septiembre de 2021, y de los
estados condensados de resultados y otro resultado integrales, de cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fecha, se han verificado previamente las
afirmaciones contenidas en ellos y las cifras han sido tomadas fielmente de los libros.

/ ~
Jorge\Lufs Cateres Muller \l‘ﬁggerw

Primer Suplente del Representante Legal - Contador
Tarjeta Profesional No. 34914-T
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